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VERSLAG VAN DE COMMISSARIS VAN DE VENNOOTSCHAP OVEREENKOMSTIG ARTIKEL 
7:198 JUNCTO ARTIKEL 7:179 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN EN 
VERENIGINGEN BETREFFENDE DE FINANCIËLE EN BOEKHOUDKUNDIGE GEGEVENS 
VERMELD IN HET VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR OVEREENKOMSTIG ARTIKEL 
7:198 JUNCTO ARTIKELEN 7:179 EN 7:197 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN EN 
VERENIGINGEN MET BETREKKING TOT HET VOORSTEL VAN DE RAAD VAN BESTUUR OM 
HET KAPITAAL VAN DE VENNOOTSCHAP TE VERHOGEN IN HET KADER VAN HET 
TOEGESTAAN KAPITAAL DOOR MIDDEL VAN VERSCHILLENDE INBRENGEN IN NATURA VAN 
UITSTAANDE SCHULDVORDERINGEN DIE DOOR DE VENNOOTSCHAP VERSCHULDIGD ZIJN 
AAN DE KREDIETVERSTREKKERS (MET NAME, DE HEER ALBERT KESSLER EN KREOS 
CAPITAL VII (UK) LIMITED) TOT TERUGBETALING AAN DEZE KREDIETVERSTREKKERS VAN 
BEDRAGEN GELEEND DOOR DE VENNOOTSCHAP, IN HOOFDSOM EN, WAAR VAN 
TOEPASSING, INTERESTEN (OP NETTO-BASIS), KRACHTENS RESPECTIEVELIJK DE 
UITSTAANDE 2025 CONVERTEERBARE LENINGSOVEREENKOMST EN UITSTAANDE KREOS 
LENINGSOVEREENKOMST, WAARBIJ DE KREDIETVERSTREKKERS NIEUW UIT TE GEVEN 
AANDELEN ZULLEN ONTVANGEN ALS TEGENPRESTATIE VOOR DE VOORMELDE 
INBRENGEN IN NATURA 
 
 
Overeenkomstig artikel 7:198 juncto artikel 7:179 van het Wetboek van vennootschappen en 
verenigingen (hierna “WVV”) brengen wij in hoedanigheid van Commissaris, verslag uit over de 
financiële en boekhoudkundige gegevens vermeld in het hierbij gevoegde document: het verslag van 
de raad van bestuur overeenkomstig artikel 7:198 juncto artikelen 7:179 en 7:197 WVV. 
 
Wij hebben de beoordeling uitgevoerd van de hierbij vermelde vennootschap Sequana Medical NV. 
 
Dit verslag kadert in de context van het voorstel van de raad van bestuur om het kapitaal van de 
Vennootschap te verhogen in het kader van het toegestaan kapitaal door middel van verschillende 
inbrengen in natura van uitstaande schuldvorderingen die door de Vennootschap verschuldigd zijn 
aan de Kredietverstrekkers (met name, de heer Albert Kessler en Kreos Capital VII (UK) Limited, 
zoals geïdentificeerd in het bijgevoegd verslag van de raad van bestuur overeenkomstig artikel 7:198 
juncto artikelen 7:179 en 7:197 WVV) tot terugbetaling aan de Kredietverstrekkers van bedragen 
geleend door de Vennootschap, in hoofdsom en, waar van toepassing, interesten (op netto-basis), 
krachtens respectievelijk de uitstaande 2025 Converteerbare Leningsovereenkomst en de uitstaande 
Kreos Leningsovereenkomst (in elk geval zoals gedefinieerd en beschreven in het voormelde verslag 
van de raad van bestuur), waarbij de Kredietverstrekkers nieuw uit te geven aandelen zullen 
ontvangen als tegenprestatie voor de voormelde inbrengen in natura. 
 
Verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan 
 
De raad van bestuur is verantwoordelijk voor het opstellen van het verslag van de raad van bestuur 
overeenkomstig artikel 7:198 juncto artikelen 7:179 en 7:197 WVV, en de financiële en 
boekhoudkundige gegevens daarin vermeld, in overeenstemming met het in België van toepassing 
zijnde boekhoudkundig referentiestelsel volgens de principes van artikel 3:1, § 1, eerste lid WVV, 
alsook voor de naleving van de door artikel 7:179 WVV vereiste voorwaarden. 
 
De raad van bestuur is tevens verantwoordelijk voor de opstelling van de financiële en 
boekhoudkundige gegevens opgenomen in zijn verslag, voor het vaststellen van de uitgifteprijs, en 
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voor het vaststellen en de beschrijving van de impact van de voorgestelde verrichting op de 
vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders, evenals voor het voldoende zijn van de 
verstrekte informatie, zodat de raad van bestuur een beslissing (in het kader van het toegestaan 
kapitaal) kan nemen met alle kennis van zaken.  
 
Verantwoordelijkheid van de commissaris 
 
Onze verantwoordelijkheid bestaat erin een conclusie tot uitdrukking te brengen over de financiële en 
boekhoudkundige gegevens opgenomen in het verslag van de raad van bestuur uit hoofde van artikel 
7:198 juncto artikelen 7:179 en 7:197 WVV, op basis van onze beoordeling. 
 
Wij spreken ons niet uit over de geschiktheid of opportuniteit van de verrichting, noch over de vraag of 
de verrichting rechtmatig en billijk is (“no fairness opinion”). 
 
Wij hebben onze beoordeling uitgevoerd overeenkomstig ISRE 2410, “Beoordeling van tussentijdse 
financiële informatie, uitgevoerd door de onafhankelijke auditor van de entiteit”. Een dergelijke 
beoordeling bestaat uit het verzoeken om inlichtingen, in hoofdzaak bij de voor financiën en 
administratieve verantwoordelijke personen, alsmede uit het uitvoeren van cijferanalyses en andere 
beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte van een beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van 
een overeenkomstig de internationale controlestandaarden (ISA’s, International Standards on Auditing) 
uitgevoerde controle. Om die reden stelt de beoordeling ons niet in staat de zekerheid te verkrijgen dat 
wij kennis zullen krijgen van alle aangelegenheden van materieel belang die naar aanleiding van een 
controle mogelijk worden onderkend. 
 
Onze verantwoordelijkheid bestaat erin een beoordeling te geven of er geen van materieel belang 
zijnde inconsistenties zijn in de financiële en boekhoudkundige gegevens die vermeld staan in het 
verslag van de raad van bestuur overeenkomstig artikel 7:198 juncto artikelen 7:179 en 7:197 WVV ten 
opzichte van de informatie waarover wij beschikken in het kader van onze opdracht. Wij maken geen 
opportuniteitsbeoordeling en spreken ons evenmin uit over de redelijkheid van de voorgenomen 
verrichting.  
 
Conclusie  
 
Op grond van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons ertoe aanzet van 
mening te zijn dat de financiële en boekhoudkundige gegevens vermeld in het verslag van de raad 
van bestuur overeenkomstig artikel 7:198 juncto artikelen 7:179 en 7:197 WVV, die de voorgenomen 
verrichting schriftelijk en omstandig motiveren, niet in alle van materieel belang zijnde opzichten, 
getrouw en consistent zijn ten opzichte van de informatie waarover wij beschikken in het kader van 
onze opdracht. 
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Onze opdracht werd uitsluitend uitgevoerd in het kader van de bepalingen van artikel 7:179 WVV en 
ons verslag kan daardoor geenszins gebruikt worden in een andere context. 
 
 
Gent, 26 september 2025 
 
De commissaris 
PwC Bedrijfsrevisoren BV 
Vertegenwoordigd door  

 
Wouter Coppens* 
Bedrijfsrevisor 
 
*Handelend in naam van Wouter Coppens BV 
 
 
Bijlage: Het verslag van de raad van bestuur overeenkomstig artikel 7:198 juncto artikelen 7:179 en 
7:197 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen      




